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Yanase,Asai, and hi (2008) examinesthe impact of organizationalstructure onrisk taking behavior inthe Japanese life insurance
industry. Using Japanese life insurance data,they丘ndthat mutualinsurers take lessriskthanstock insurers and life insurance compa-
nies belonging to Keiretsu aifiliation have lowerriskthan independent insurance companies. However,the conclusionthatthey led is
denied in this paper. It is emphasizedthatthe important factor is notthe organizationalstructure butthe difference of scale.













paphayom, and Jeng (2007)は日本の損保会社を
対象にしながら同様の内容の結論に至っている｡






























2. Yanase, Asai, and Lai (2008)の
実証結果














































ROE6- 0. 0024 ASSET　　- 0. 0006 GROWTH
(2.511)**　　　(-0.882)
- 0. 00057 HHL_PI　　1 0. 0217 MUTUAL
(-0.076)　　　　(-7.040)***
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生保会社 塔9D84年度 塔YD86年度 塔yD88年度 塔僖90年度 涛D92年度 涛9D94年度 涛YD               
太陽生命 唐8 唐8 唐8 涛9 湯9 湯9 套B        
千代田生命 湯9 湯9 湯9 套B8 唐8 唐8 涛        
東邦生命 ??10 ??10 ??ー0 ??10 ??10 ??1ーl ?ｳ#?
協栄生命 免ﾂll 免ﾂll ｳ1ー 免ﾂll 免ﾂll 免ﾂ10I ｳ           
第百生命 "12 "12 "12 C14 Bー4 ｳS15 R                
富国生命 213 2141 B14 S15 Rー5 ｳEB14 B               
大同生命 ｳB14 Bー3T 2ー3 213 %B12 "12 自)｢              
日本団体生命 R15 R15 R15 ｳ%B12 313 213 2               
東京生命 b16 b16 s17 ｳr17 r17 r17 r               




















































































































裕氏,柳瀬典由氏, Gene C. IAi氏が共同で発表した"Or-
ganizational Structure and Risk Taking : Evidence from
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